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发行量继续回升，发行利率涨跌互现 

内容提要 

 2016 年 8 月份，信用债共发行 967 期，募集资金 9,915.09

亿元，环比分别上升 25.91%和 13.07%，同比分别上升

16.09%和 28.16%。短期融资券、中期票据和非政策性金融

债发行期数和发行规模环比同比均上升，非公开发行公司

债券发行期数和发行规模环比下降、同比上升，公司债券

环比发行期数上升但发行规模下降，同比发行期数和发行

规模均上升，企业债券环比发行期数下降但发行规模上升，

同比发行期数和发行规模均上升。综合 1-8 月的情况来看，

信用债共发行 6,499 期，发行规模 72,643.12 亿元，发行期

数和发行规模同比增长了 42.71%和 33.50%。 

 从债券发行的区域分布来看，8 月份企业债券的主要发行区

域是中部地区、公司债券、中期票据和短期融资券的主要

发行区域是东部沿海地区。综合 1-8 月的情况来看，企业

债券中西部地区仍保持上升态势，公司债券、私募债券、

短期融资券、中期票据东部沿海地区发行较多。 

 债券级别方面，8 月份企业债债项级别重心向上移动，公司

债、中期票据债项级别重心向下移动，短期融资券主体级

别重心向下移动。综合 1-8 月的情况来看，企业债券 AA+

级（含）以上的债券占比 52.2%；公司债券 AA+级（含）

以上的债券占比 64.5%；中期票据 AA+级（含）以上的债

券占比 66%；短期融资券主体 AA+级（含）以上合计占比

68.9%。 

 发行利率方面，8 月份企业债券和公司债券各级别平均发行

利率均下降、平均利差涨跌互现；中期票据各级别平均发

行利率涨跌互现、发行利差扩大；短期融资券各级别平均

发行利率和平均利差均涨跌互现。 
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一、债券市场概况 

1. 2016 年 8 月市场重大动态 

8 月 4 日，银行间市场交易商协会修订发布了《银行间债券市场做市业务指引》及

《银行间债券市场做市业务评价指标体系》，旨在完善做市机构激励约束机制，充分发

挥债券市场做市机构的作用。 

8 月 8 日，发改委发布《关于做好对外转让债权外债管理改革有关工作的通知》，

规定境内金融机构对外转让不良债权登记申请材料应包括以下内容：对外转让不良资产

情况、对外转让协议、在新闻媒体上公开发布的处置公告等。 

8 月 9 日，国家统计局公布数据显示，7 月 CPI 同比上涨 1.8%，环比上涨 0.2%。7

月 PPI 同比下降 1.7%，降幅连续七个月缩窄，环比上涨 0.2%。 

8 月 12 日，财政部公布数据，7 月全国一般公共预算收入 14,770 亿元，同比增长

3.3%。1-7 月累计，全国一般公共预算收入 100,284 亿元，同比增长 6.5%。7 月，全国

一般公共预算支出 12,768 亿元，同比增长 0.3%。1-7 月累计，全国一般公共预算支出

101,933 亿元，同比增长 13%。 

8 月 15 日，央行公布数据显示，7 月，人民币贷款增加 4,636 亿元，同比少增 1.01

万亿元。7 月末，广义货币（M2）余额 149.16 万亿元，同比增长 10.2%，增速分别比上

月末和去年同期低 1.6 个和 3.1 个百分点。7 月末，社会融资规模存量为 4,879 万亿元，，

比去年同期少增 1.02 亿元。 

8 月 24 日，银监会正式发布《网络借贷信息中介机构业务活动管理暂行办法》，其

中规定：将采用备案制管理方式；网贷机构不得吸收公众存款；不得发售银行理财、券

商管理、基金、保险或信托产品等金融产品；不得为出借人提供担保或保本保息；网贷

机构具体金额应当以小额为主；不得设立资产池；单一组织在一个平台上的借款上限是

100 万，在多个平台上的借款上限是 500 万。 

8 月 29 日，上海清算所修订《债券交易净额清算业务质押式回购质押券管理规程》，

对有关质押券管理进行调整，其中进一步细化了各评级质押券的折扣率标准，其中 AA-

及以下主体评级质押券折扣率仅为 40%。 

2. 债券发行情况 

2016 年 8 月份，我国债券市场共发行信用债券 967 期，募集资金 9,915.09 亿元，环
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比分别上升 25.91%和 13.07%。就主要券种（企业债券、公司债券、非公开发行公司债

券、中期票据、短期融资券和非政策性金融债）来看，发行期数方面，公司债券、短期

融资券、中期票据和非政策性金融债均出现上升，其中，以中期票据上升幅度最大，上

升 90.16%；企业债券和非公开发行公司债券分别下降 2.27%和 22.60%。发行规模方面，

企业债券、短期融资券、中期票据和非政策性金融债均出现上升，其中，以中期票据上

升幅度最大，上升 79.20%；公司债券和非公开发行公司债券分别下降 23.42%和 22.37%。 

表 1  2016 年 8 月份债券市场环比发行情况 

债券品种 
16 年 8 月份

期数（期） 

16 年 7 月份

期数（期） 
环比 

16年8月份规模

（亿元） 

16 年 7 月份规

模（亿元） 
环比 

企业债券 43  44  -2.27%      529.20       525.40  0.72% 

公司债券 102  101  0.99%    1,259.66     1,644.86  -23.42% 

非公开发行公司债券 113  146  -22.60%    1,164.10     1,499.46  -22.37% 

证券公司债 13  12  8.33%      274.00       275.00  -0.36% 

可转换债券 0  1  -100.00%        0.00          12.00  -100.00% 

可交换债券 6  7  -14.29%       40.20       115.64  -65.24% 

中期票据 116  61  90.16%    1,371.60       765.40  79.20% 

短期融资券 311  198  57.07%    3,383.60     2,526.30  33.94% 

非政策性金融债券 21  12  75.00%      583.00       497.00  17.30% 

定向工具 64  54  18.52%      526.50       374.00  40.78% 

证券公司短期融资券 6  8  -25.00%      148.00       170.00  -12.94% 

资产支持证券 172  124  38.71%      635.23       364.10  74.47% 

汇总 967  768  25.91%    9,915.09     8,769.16  13.07% 

注：公司债券只包括大公募和小公募，非公开发行公司债券文中简称私募债券。定向工具中包含了部分规模不全的

信息。 

资料来源：鹏元整理 

同比来看，主要券种（企业债券、公司债券、私募债券、中期票据、短期融资券和

非政策性金融债）发行期数和发行规模均出现上升，其中，企业债券发行期数和发行规

模分别同比增长 152.94%和 171.38%，居发行期数和发行规模上升幅度首位。 

表 2  2016 年 8 月份债券市场同比发行情况 
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债券品种 
16 年 8 月份

期数（期） 

15 年 8 月份

期数（期） 
同比 

16 年 8 月份规

模（亿元） 

15 年 8 月份规

模（亿元） 
同比 

企业债券 43  17  152.94%      529.20       195.00  171.38% 

公司债券 102  46  121.74%    1,259.66       752.20  67.46% 

非公开发行公司债券 113  54  109.26%    1,164.10       545.68  113.33% 

证券公司债 13  4  225.00%      274.00        51.00  437.25% 

可转换债券 0  0  -        0.00            0.00   - 

可交换债券 6  1  500.00%       40.20        10.00  302.00% 

中期票据 116  72  61.11%    1,371.60       945.30  45.10% 

短期融资券 311  273  13.92%    3,383.60     3,203.00  5.64% 

非政策性金融债券 21  18  16.67%      583.00       326.74  78.43% 

定向工具 64  134  -52.24%      526.50     1,040.00  -49.38% 

证券公司短期融资券 6  6  0.00%      148.00       110.00  34.55% 

资产支持证券 172  208  -17.31%      635.23       557.35  13.97% 

汇总 967  833  16.09%    9,915.09     7,736.27  28.16% 

注：定向工具中包含了部分规模不全的信息 

资料来源：鹏元整理 

综合 2016 年 1-8 月份的情况来看，我国债券市场共发行 6,499 期信用债券，累计发

行规模为 72,643.12 亿元，比 2015 年 1-8 月份的发行期数和规模分别上升 42.71%和

33.50%。发行量最大的为短期融资券，共发行 1,860 期，募集资金 23,950.45 亿元，占

总发行规模的 32.97%。与 2015 年 1-8 月份相比，期数方面，除非政策性金融债外，主

要债券品种发行期数均出现上升，以公司债上升幅度最大，上升 425.81%，而非政策性

金融债券发行期数下降 6.09%；规模方面，主要债券品种发行规模均有所上升，以非公

开发行公司债券上升幅度最大，分别上升 808.45%。 

表 3  2016 年 1-8 月份债券市场发行情况 
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债券品种 
16 年 1-8 月

份期数（期） 

15 年 1-8 月份

期数（期） 
同比 

16 年 1-8 月

份规模（亿

元） 

15 年 1-8 月

份规模（亿

元） 

同比 

企业债券 355  196  81.12%    4,311.10     2,166.62  98.98% 

公司债券 652  124  425.81%    9,823.05     2,008.84  388.99% 

非公开发行公司债券 914  216  323.15%   10,070.99     1,108.59  808.45% 

证券公司债 88  216  -59.26%    2,224.30     7,026.20  -68.34% 

可转换债券 11  2  450.00%     212.52       84.00  153.00% 

可交换债券 27  12  125.00%     241.57       94.40  155.90% 

中期票据 621  517  20.12%    7,985.40     7,010.46  13.91% 

短期融资券 1,860  1,623  14.60%   23,950.45    20,936.70  14.39% 

非政策性金融债券 108  115  -6.09%    4,603.00     3,255.51  41.39% 

定向工具 511  717  -28.73%    4,188.25     5,845.35  -28.35% 

证券公司短期融资券 53  132  -59.85%    1,036.60     2,219.60  -53.30% 

资产支持证券 1,299  684  89.91%    3,995.89     2,657.18  50.38% 

汇总 6,499  4,554  42.71%   72,643.12    54,413.45  33.50% 

注：定向工具中包含了部分规模不全的信息。 

资料来源：鹏元整理 

二、企业债券 

2016 年 8 月份，企业债券共发行 43 期，募集资金 529.20 亿元，与 2016 年 7 月比

分别下降了 2.27%和上升了 7.23%。从市场结构来看，8 月份城投债发行了 27 期，募集

资金 345.80 亿元；产业债发行了 16 期，募集资金 183.40 亿元。 

 

图 1  2015 年 1 月-2016 年 8 月企业债券发行情况 
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资料来源：鹏元整理 

 

图 2  2016 年 8 月份企业债券市场结构 
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资料来源：鹏元整理 

1.  8 月份湖北省发行量居首位 

2016 年 8 月份，共有 15 个省（直辖市、自治区）发行了企业债券。其中，湖北省

企业债券的发行规模最大，为 65.70 亿元，湖南省以 65.20 亿元的发行规模位居第二位，

接下来，江西省发行了 64.50 亿元，江苏省发行了 62.0 亿元。就发行期数看，湖北省发

行 7 期，位居第一；接下来是湖南省、江西省，分别发行了 6 期和 5 期。 

 

 

 

图 3  2016 年 8 月份企业债券区域分布 
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 资料来源：鹏元整理 

综合 2016 年 1-8 月情况来看，江苏省以 649.40 亿元的发行规模和 52 期的总期数分

别位居发行规模和发行期数的首位；湖南省以 524.10 亿元的发行规模和 44 期的总期数

分别位居发行规模和发行期数的第二位。从发行规模看，第三、四、五名分别是湖北省

的 351.80 亿元、广东省的 276 亿元、安徽省的 271.50 亿元；从发行期数看，湖北省、

山东省和安徽省分别发行 35 期、22 期和 22 期，位列第 3-5 位。 

图 4  2016 年 1-8 月份企业债券区域分布 
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资料来源：鹏元整理 

 

2. 企业债券发行人主要分布于建筑业、房地产业等行业 

2016 年 8 月，企业债券发行人主要分布于建筑业、房地产等行业。其中，建筑业类

企业发行了发行了 32 期，占比 74.4%；房地产类企业发行了 6 期，占比 14%；交通运

输类和综合类企业各发行 2 期，各占比 4.7%；公共事业类企业发行 1 期，占比 2.3%。

综合 2016 年 1-8 月份的情况来看，建筑业类企业是企业债券发行的主力军，房地产行

业为第二大发行行业，二者发行期数分别为 200 期和 74 期，合计占比 77.1%。 

 

 

 

图 5  2016 年 8 月份企业债券行业分布  图 6  2016 年 1-8 月份企业债券行业分布 
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注：按照企业债券发行期数统计，行业选取为证监会

行业标准，电力、热力、燃气及水生产和供应业和水

利、环境和公共设施管理业合并为公用事业类 

资料来源：鹏元整理 

 注：按照企业债券发行期数统计，行业选取为证监

会行业标准，电力、热力、燃气及水生产和供应业

和水利、环境和公共设施管理业合并为公用事业类

资料来源：鹏元整理 

3. 7 年期为企业债券主力期限品种 

2016 年 8 月，无论是发行期数还是发行规模，7 年期企业债券占比均位居首位。按

发行期数统计，7 年期共发行 31 期，占比为 72.1%；按发行规模统计，7 年期占比也达
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到了 70.1%。综合 2016 年 1-8 月份情况来看，7 年期企业债券的期数和规模占比分别达

74.4%和 73.7%，为企业债券市场的主力期限品种。 

图 7  2016年 8月份企业债券期限结构分布  
图 8  2016 年 1-8 月份企业债券期限结构分

布 
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注：按发行期数统计  注：按发行期数统计 

 

 

 

 

 

 

 

 

图 9  2016年 8月份企业债券期限结构分布  
图 10  2016 年 1-8 月份企业债券期限结构

分布 
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注：按发行规模统计  注：按发行规模统计 

 

4. 企业债券债项级别均在 AA 级（含）以上，重心上移 

2016 年 8 月份发行的 43 期企业债券信用等级分布在 AA 级（含）以上。具体而言，

共发行 AA 级 22 期，占比 51.2%，比 2016 年 7 月份下降了 1.1%；AA+级共发行 9 期，

占比为 20.9%，与 2016 年 7 月份相比下降了 4.1%；AAA 级共发行 12 期，占比为 27.9%，
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较 2016 年 7 月上升了 5.2%。整体来说，8 月份企业债券债项等级重心有所上移。综合

2016 年 1-8 月份情况来看，企业债券债项级别也均在 AA 级（含）以上，其中，AA+级

（含）以上占比 52.2%，较 1-7 月下降 0.4%。 

图 11  2016 年 8 月份企业债券债项等级分布  图 12  2016 年 1-8 月份企业债券债项等级分布 

AA

51.2%

AA+

20.9%

AAA

27.9%

 

 

AA

47.9%AA+

29.9%

AAA

22.3%

 

注：按照企业债券发行期数统计 

资料来源：鹏元整理 

 注：按照企业债券发行期数统计 

资料来源：鹏元整理 

就企业债券评级市场占有率来看，2016 年 8 月份共有 43 家企业发行了企业债券。

其中，鹏元资信评估 15 家，占比 34.9%；联合资信评估 12 家，占比 27.9%；上海新世

纪评估 7 家，占比 16.3%；中诚信国际评估 4 家，占比 9.3%；大公国际和东方金诚分别

评估 3 家和 2 家，分别占比 7.0%和 4.7%。综合 2016 年 1-8 月份评级情况来看，鹏元资

信的企业债市场份额最高，市场占有率达 31.7%，其次是中诚信国际占比 17.7%，位居

第二位；其他企业占比相当，联合资信占比 15.9%，位居第三；东方金诚占比 13.7%，

位居第四；大公国际占比 11.3%，位居第五；上海新世纪占比 9.8%，位居第六。整体来

看，企业债评级市场竞争激烈。  

图 13  2016 年 8 月份企业债券评级市场占有率  图 14  2016 年 1-8 月份企业债券评级市场占有率 
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注：按照受评发行企业家数统计 

资料来源：鹏元整理 
 注：按照受评发行企业家数统计 

资料来源：鹏元整理 

 

 

5. 第三方担保为企业债券主要增信方式 

2016 年 8 月发行的 43 期企业债券中，有 25 期企业债券采取了增信措施，占比为

58.1%，其中第三方担保为主要增信方式，占比 37.2%。综合 2016 年 1-8 月情况来看，

采取增信措施的企业债券占比为 46.8%，采用第三方担保的债券占比 32.1%，采用抵质

押担保的债券占比 5.6%，采用差额补偿的债券占比 4.5%，采用组合担保的占比 4.2%，

采用流动性支持的债券占比 0.3%。 

图 15  2016 年 8 月份企业债券增信方式统计  图 16  2016 年 1-8 月份企业债券增信方式统计 
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注：组合担保包括：第三方担保+抵押担保；股东担保+抵押担保；股东担保+质押担保；第三方担保+质押担保+银

行流动性支持；第三方担保+银行流动性支持；银行流动性支持+债券利息支出补偿账户等方式。 

资料来源：鹏元整理 

6. 企业债券发行利率均下降、平均利差涨跌互现 

2016 年 8 月份，企业债券最高发行利率为 6.52%，与 2016 年 7 月份的最高发行利

率相比上升 11BP；最低发行利率为 3.10%，与 2016 年 7 月份的最低发行利率相比下降

23BP。分债券级别来看，与 2016 年 7 月份相比，AA 级、AAA 级别企业债券的平均发

行利率和平均利差均有所下降，AA+级平均发行利率和利差一降一升。 

表 4  2016 年 8 月份企业债券平均发行利率 

债项级别 AA AA+ AAA 

平均发行利率（%） 4.53（↓46BP） 4.40（↓3 BP） 3.80（↓13BP） 

平均利差（%） 1.85（↓38 BP） 1.68（↑45BP）  1.10（↓14BP）  

注：平均发行利率为相同债项等级债券发行利率的算术平均值，利差为对应发行利率与同期限国债利率的差值。 

资料来源：鹏元整理 

2016 年 8 月份，7 年期 AA 级、AA+级和 AAA 级企业债券的平均发行利率和利差

均有所下降。 
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图 17  2015 年 1 月-2016 年 8 月 7 年期企业债券利率走势 
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注：如果债券存在选择权，期限为选择权之前的期限，例如债券的原始期限设计为“7+3”，则期限为 7 年。 

资料来源：鹏元整理 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图 18  2015 年 1 月-2016 年 8 月 7 年期企业债券利差走势 
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注：如果债券存在选择权，期限为选择权之前的期限，例如债券的原始期限设计为“7+3”，则期限为 7 年。 

资料来源：鹏元整理 

7. 企业债券承销市场竞争较激烈 

就承销机构而言，2016 年 8 月共有 26 家机构参与了企业债券的承销工作。国开证
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券承销 70.70 亿元的规模，位于首位，其次是兴业证券的 56.50 亿元，接着是广发证券

的 54.00 亿元。总体来看，2016 年 1-8 月，共有 61 家承销商参与企业债发行，前 5 家

企业债券承销商承销规模占总承销规模的 26.36%，企业债券承销市场竞争较为激烈。 

表 5  2016 年 8 月份企业债券主承销机构统计 

序号 机构名称 
承销规模合计 

（亿元） 

承销期

数（期） 

联席保荐期

数（期） 

1 国开证券有限责任公司 70.70  6 4 

2 兴业证券股份有限公司 56.50  5 1 

3 广发证券股份有限公司 54.00  3 1 

4 海通证券股份有限公司 52.00  4 1 

5 长江证券股份有限公司 31.20  3 0 

6 广州证券股份有限公司 29.00  3 1 

7 申万宏源证券有限公司 27.00  2 1 

8 中信建投证券股份有限公司 19.50  2 0 

9 平安证券有限责任公司 17.00  2 0 

10 天风证券股份有限公司 16.50  2 0 

11 光大证券股份有限公司 15.00  2 0 

12 东海证券股份有限公司 15.00  1 0 

13 中国银河证券股份有限公司 12.80  1 0 

14 财通证券股份有限公司 12.00  1 0 

15 恒泰长财证券有限责任公司 11.00  1 0 

16 华英证券有限责任公司 10.00  1 0 

17 华泰联合证券有限责任公司 10.00  1 0 

18 国融证券股份有限公司 10.00  1 0 

19 西部证券股份有限公司 10.00  2 2 

20 民生证券股份有限公司 9.00  1 1 

21 国海证券股份有限公司 9.00  1 1 

22 华融证券股份有限公司 9.00  1 1 

23 东北证券股份有限公司 8.00  1 0 

24 湘财证券股份有限公司 7.50  1 0 

25 东兴证券股份有限公司 5.00  1 0 

26 摩根士丹利华鑫证券有限责任公司 2.50  1 0 

资料来源：鹏元整理 

表 6  2016 年 1-8 月企业债券主承销机构统计 

序号 机构名称 
承销规模合计 

（亿元） 

承销期

数（期） 

联席保荐期

数（期） 

1 海通证券股份有限公司 271.60  23 8 



             中国债券市场发行统计分析报告（2016年 8月） 

13 

序号 机构名称 
承销规模合计 

（亿元） 

承销期

数（期） 

联席保荐期

数（期） 

2 广发证券股份有限公司 254.83  19 6 

3 国信证券股份有限公司 205.20  15 1 

4 财富证券有限责任公司 202.70  15 2 

5 申万宏源证券有限公司 202.00  19 4 

6 广州证券股份有限公司 191.03  20 4 

7 国开证券有限责任公司 177.45  19 13 

8 兴业证券股份有限公司 176.35  18 2 

9 中信建投证券股份有限公司 165.00  15 1 

10 中国银河证券股份有限公司 154.17  13 2 

11 天风证券股份有限公司 152.50  16 0 

12 国海证券股份有限公司 144.45  14 5 

13 国泰君安证券股份有限公司 134.82  12 2 

14 恒泰长财证券有限责任公司 128.40  13 2 

15 长江证券股份有限公司 110.70  11 2 

16 平安证券有限责任公司 110.25  10 5 

17 东方花旗证券有限公司 98.85  9 2 

18 国元证券股份有限公司 95.00  8 0 

19 华英证券有限责任公司 83.00  7 2 

20 西部证券股份有限公司 78.25  8 3 

21 渤海证券股份有限公司 71.50  8 3 

22 西南证券股份有限公司 66.60  7 0 

23 财通证券股份有限公司 66.60  7 1 

24 东北证券股份有限公司 64.00  5 0 

25 长城证券股份有限公司 61.75  4 1 

26 东吴证券股份有限公司 58.30  6 1 

27 江海证券有限公司 58.00  4 0 

28 中泰证券股份有限公司 55.30  6 1 

29 湘财证券股份有限公司 53.50  5 0 

30 东海证券股份有限公司 49.90  4 0 

31 华泰联合证券有限责任公司 38.00  4 0 

32 开源证券股份有限公司 37.00  2 0 

33 南京证券股份有限公司 35.00  3 0 

34 第一创业摩根大通证券有限责任公司 32.10  4 3 

35 华福证券有限责任公司 29.80  3 0 

36 浙商证券股份有限公司 26.00  2 0 

37 中国民族证券有限责任公司 26.00  3 0 
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序号 机构名称 
承销规模合计 

（亿元） 

承销期

数（期） 

联席保荐期

数（期） 

38 国融证券股份有限公司 26.00  3 0 

39 华创证券有限责任公司 24.80  4 1 

40 民生证券股份有限公司 24.00  3 1 

41 安信证券股份有限公司 22.00  2 0 

42 五矿证券有限公司 22.00  1 0 

43 华龙证券股份有限公司 21.00  2 1 

44 东兴证券股份有限公司 20.00  3 0 

45 中原证券股份有限公司 18.55  2 1 

46 国都证券股份有限公司 17.00  2 0 

47 金元证券股份有限公司 15.00  1 0 

48 光大证券股份有限公司 15.00  2 0 

49 中国工商银行股份有限公司 12.50  1 1 

50 摩根士丹利华鑫证券有限责任公司 12.50  2 1 

51 首创证券有限责任公司 12.50  1 1 

52 招商证券股份有限公司 10.60  1 0 

53 中山证券有限责任公司 10.00  1 0 

54 爱建证券有限责任公司 10.00  1 1 

55 银泰证券有限责任公司 10.00  1 0 

56 瑞银证券有限责任公司 10.00  1 1 

57 万联证券有限责任公司 9.50  2 0 

58 华融证券股份有限公司 9.00  1 1 

59 华林证券股份有限公司 8.00  1 1 

60 中国中投证券有限责任公司 3.00  1 0 

61 上海证券有限责任公司 2.25  1 1 

资料来源：鹏元整理 

三、公司债券 

2016 年 8 月份，共发行公司债券 102 期，募集资金 1,259.66 亿元，发行期数环比环

比上升 0.99%，发行规模环比下降 23.42%。从市场结构来看，大公募公司债券只发行了

2 期，规模 50 亿元，小公募共发行了 100 期，发行规模 1,209.66 亿元。 

图 19  2015 年 1 月-2016 年 8 月公司债券发行情况 
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资料来源：鹏元整理 

图 20  2016 年 8 月份公司债券市场结构 
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资料来源：鹏元整理 

1.公司债券发行人主要分布于北京、广东和东部地区 

2016 年 8 月份公司债券的发行人分布于 21 个地区。从发行规模来看，北京以 371

亿元位居榜首，广东以 178 亿元位居第二位，接下来分别是浙江、江苏和湖北。从发行

期数来看，北京和浙江分别以 23 期和 17 期位居第一、第二位。整体来看，8 月份公司

债券的发行人主要以北京、广东和东部地区为主。 

 

 

图 21  2016 年 8 月份公司债券区域分布 
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资料来源：鹏元整理 

 

从 1-8 月发行情况看，北京发行规模为 2,762.40 亿元，位居第一；其次是广东，发

行规模为 1,541.00 亿元；整体来看，公司债券发行人主要以北京、广东和东部沿海地区
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为主。 

图 22  2016 年 1-8 月份公司债券区域分布 
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注：剔除了熊猫债券 

资料来源：鹏元整理 

 
2.制造业、房地产业和公用事业是公司债券发行的主力行业 

2016 年 8 月份，公司债券的发行人分布在制造业、房地产、公用事业等行业。其中，

制造业占比 24.5%；其次是房地产业和公用事业类，分别占比 18.6%和 11.8%；其他行

业占比相对较少。综合 2016 年 1-8 月份的情况来看，公司债券的发行人分布在制造业、

房地产等行业，其中，制造业类企业和房地产业类企业分别占比 22.7%和 21.8%，超过

了其他行业。 

 

 

 

 

 

图 23  2016 年 8 月份公司债券行业分布  图 24  2016 年 1-8 月份公司债券行业分布 
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注：按照公司债券发行期数统计，行业选取为证监会

行业标准排名前七，电力、热力、燃气及水生产和供

应业和水利、环境和公共设施管理业合为公用事业类

资料来源：鹏元整理 

 注：按照公司债券发行期数统计，行业选取为证监会

行业标准排名前七，电力、热力、燃气及水生产和供

应业和水利、环境和公共设施管理业合为公用事业类

资料来源：鹏元整理 
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3. 5 年期为主要期限品种 

从发行期限来看，8 月份发行的公司债券以 5 年期为主，共发行 61 期，发行规模为

661.36 亿元，期数和规模分别占比 59.8%和 52.5%。综合 2016 年 1-8 月份的情况来看，

5 年期公司债券共发行 434 期，发行规模为 6,445.26 亿元，期数和规模分别占比 66.6%

和 65.6%，为公司债券发行的主导期限品种。 

图 25  2016 年 8 月份公司债券期限结构分

布 
 图 26  2016 年 1-8 月份公司债券期限结构

分布 
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注：按发行期数统计  注：按发行期数统计 

 

 

 

 

 

 

 

 

图 27  2016 年 8 月份公司债券期限结构分

布 
 图 28  2016 年 1-8 月份公司债券期限结构

分布 
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注：按发行规模统计  注：按发行规模统计 

 

4. 8 月份公司债券以 AA 级（含）以上居多，重心有所下移 
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2016 年 8 月份发行的 102 期公司债券信用等级以 AA 级（含）以上居多。具体而言， 

AA 级共发行 37 期，占比 36.3%，比 2016 年 7 月份上升了 11.5 个百分点；AA+级共发

行 27 期，占比 26.5%，与 2016 年 7 月份相比上升了 5.7 个百分点；AAA 级共发行 36

期，占比为 35.3%，较 2016 年 7 月下降了 19.2 个百分点。整体来说，8 月份公司债券

债项等级重心有所下移。综合 2016年 1-8月份情况来看，公司债券债项级别以AA级（含）

以上为主，其中，AA+级（含）以上占比 64.5%。 

图 29  2016 年 8 月份公司债券债项等级分布  图 30  2016 年 1-8 月份公司债券债项等级分布 
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注：按照公司债券发行期数统计 

资料来源：鹏元整理 

 注：按照公司债券发行期数统计 

资料来源：鹏元整理 

就公司债券评级市场占有率来看，2016 年 8 月份共有 88 家企业发行了公司债券。

其中，联合信用评估了 24 家，占比为 27.3%，位居首位；中诚信证券评估了 23 家，占

比为 26.1%，位居第二；上海新世纪和大公国际各评估了 16 家，占比 18.2%。综合 2016

年 1-8 月份评级情况来看，联合信用的市场份额最高，市场占有率达 28.6%；中诚信证

券占比 27%，位居第二；大公国际占比 16.9%，位居第三位；上海新世纪占比 16.2%，

位居第四位；其他评级机构市场份额相比较少。 

图 31  2016 年 8 月份公司债券评级市场占有率  图 32  2016 年 1-8 月份公司债券评级市场占有率 
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注：按照受评发行企业家数统计 

资料来源：鹏元整理 
 注：按照受评发行企业家数统计 

资料来源：鹏元整理 

5. 第三方担保仍为公司债券主要增信方式 
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就增信方式而言，8 月份发行的 102 期公司债券中有 8 期进行了增信，其中，1 期

为组合担保，7 期为第三方担保。综合 2016 年 1-8 月份的情况来看，第三方担保是公司

债券增信的主要方式，占比 10.7%，选择抵质押担保增信方式的债券占比 1.5%，选择组

合担保的占比 0.3%。 

图 33  2016 年 8 月份公司债券增信方式统计  图 34  2016 年 1-8 月份公司债券增信方式统计 
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注：组合担保包括：第三方担保+抵押担保；股东担保+抵押担保；股东担保+质押担保；第三方担保+质押担保+银

行流动性支持；第三方担保+银行流动性支持；银行流动性支持+债券利息支出补偿账户等方式。 

资料来源：鹏元整理 

6.8 月份公司债券平均发行利率均下降，平均利差则涨跌互现 

就发行利率而言，2016 年 8 月份公司债券的最高利率为 8%，与 2016 年 7 月份最

高利率相比上行 50BP；最低发行利率为 2.84%，与 2016 年 7 月份的最低发行利率相比

下行了 4BP。与 2016 年 8 月份相比，AA 级和 AA+级公司债券的平均发行利率和平均

利差均有所下降，AAA 级公司债券的平均发行利率下降，但平均利差上升。 

表 7  2016 年 8 月份公司债券平均发行利率 

债项级别 AA- AA AA+ AAA 

平均发行利率（%） 7.50  5.47（↓23BP）  4.24（↓14BP）  3.20（↓8BP）  

平均利差（%） 5.17  3.08（↓13BP）  1.79（↓8BP）  0.70（↑1BP）  

注：平均发行利率为相同债项等级债券发行利率的算术平均值，利差为对应发行利率与同期限国债利率的差值。 

资料来源：鹏元整理 

就 3 年期公司债券而言，2016 年 8 月份 AA 级和 AA+级的平均发行利率和平均利

差均较 7 月份下降，AAA 级债券的平均发行利率和发行利差有所上升。 

图 35  2015 年 1 月-2016 年 8 月 3 年期公司债券利率走势 
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注：如果债券存在选择权，期限为选择权之前的期限，例如债券的原始期限设计为“3+2”，则期限为 3 年。 

资料来源：鹏元整理 

图 36  2015 年 1 月-2016 年 8 月 3 年期公司债券利差走势 
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注：如果债券存在选择权，期限为选择权之前的期限，例如债券的原始期限设计为“3+2”，则期限为 3 年。 

资料来源：鹏元整理 

 

7. 公司债券承销市场竞争激烈 

就承销机构而言，2016 年 8 月份共有 44 家机构参与公司债券的承销工作。按承销

规模统计，中信建投证券以 275.07 亿元的承销规模占据首位，中信证券以 137.33 亿元

的承销规模居第二位，国泰君安证券、平安证券和招商证券分别以 70.20 亿元、70.00

亿元和 52.30 亿元的承销规模位居第三、第四和第五位。就承销期数而言，中信建投证

券和国泰君安证券分别以 27 期和 10 期位居第一位和第二位。综合 1-8 月份情况来看，

共有 69 家机构参与公司债的承销工作，前 5 家承销规模占比 38.30%，公司债券承销市

场竞争较为激烈。 

表 8  2016 年 8 月份公司债券主承销机构统计 

序号 机构名称 
承销规模合计 

（亿元） 

承销期

数（期） 

联席保荐期

数（期） 

1 中信建投证券股份有限公司 275.07  27 14 

2 中信证券股份有限公司 137.33  6 3 

3 国泰君安证券股份有限公司 70.20  10 8 

4 平安证券有限责任公司 70.00  5 2 
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序号 机构名称 
承销规模合计 

（亿元） 

承销期

数（期） 

联席保荐期

数（期） 

5 招商证券股份有限公司 52.30  7 0 

6 浙商证券股份有限公司 45.00  6 0 

7 海通证券股份有限公司 43.50  7 6 

8 光大证券股份有限公司 40.67  7 5 

9 华泰联合证券有限责任公司 40.67  6 5 

10 中银国际证券有限责任公司 35.83  6 6 

11 中国国际金融股份有限公司 35.00  5 3 

12 西南证券股份有限公司 30.17  2 1 

13 国开证券有限责任公司 30.00  2 0 

14 国海证券股份有限公司 25.33  5 3 

15 申万宏源证券承销保荐有限责任公司 25.00  2 0 

16 中德证券有限责任公司 22.00  3 1 

17 摩根士丹利华鑫证券有限责任公司 22.00  3 2 

18 第一创业摩根大通证券有限责任公司 22.00  1 0 

19 瑞银证券有限责任公司 18.00  2 2 

20 广发证券股份有限公司 15.67  3 3 

21 安信证券股份有限公司 15.50  2 1 

22 广州证券股份有限公司 15.00  2 2 

23 九州证券股份有限公司 15.00  2 2 

24 天风证券股份有限公司 14.00  2 1 

25 中山证券有限责任公司 13.00  1 1 

26 长江证券承销保荐有限公司 12.50  2 2 

27 华创证券有限责任公司 11.20  2 0 

28 德邦证券股份有限公司 10.53  2 1 

29 财达证券股份有限公司 10.00  1 1 

30 华融证券股份有限公司 10.00  1 0 

31 长城证券股份有限公司 10.00  3 3 

32 国金证券股份有限公司 9.50  2 2 

33 国信证券股份有限公司 9.00  2 0 

34 中国中投证券有限责任公司 8.00  1 1 

35 信达证券股份有限公司 6.67  1 1 

36 首创证券有限责任公司 6.40  1 0 

37 华福证券有限责任公司 5.00  1 1 

38 西部证券股份有限公司 5.00  1 0 

39 中泰证券股份有限公司 5.00  1 0 

40 华英证券有限责任公司 4.00  1 0 
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序号 机构名称 
承销规模合计 

（亿元） 

承销期

数（期） 

联席保荐期

数（期） 

41 兴业证券股份有限公司 3.33  1 1 

42 财通证券股份有限公司 3.00  1 0 

43 中国民族证券有限责任公司 1.50  1 0 

44 开源证券股份有限公司 0.80  1 0 

资料来源：鹏元整理 

 

表 9  2016 年 1-8 月公司债券主承销机构统计 

序号 机构名称 
承销规模合计 

（亿元） 

承销期

数（期） 

联席保荐期

数（期） 

1 中信建投证券股份有限公司   1,213.03  117 59 

2 中信证券股份有限公司     792.87  55 42 

3 国泰君安证券股份有限公司     658.36  67 47 

4 中国国际金融股份有限公司     611.59  55 45 

5 招商证券股份有限公司     486.46  45 30 

6 中银国际证券有限责任公司     364.04  42 32 

7 广发证券股份有限公司     353.27  35 27 

8 中国银河证券股份有限公司     340.35  23 17 

9 光大证券股份有限公司     305.27  27 16 

10 海通证券股份有限公司     297.83  34 25 

11 瑞银证券有限责任公司     287.93  29 27 

12 平安证券有限责任公司     275.33  34 23 

13 兴业证券股份有限公司     261.17  32 12 

14 华泰联合证券有限责任公司     241.33  29 20 

15 东兴证券股份有限公司     205.67  12 4 

16 国信证券股份有限公司     202.17  27 14 

17 国开证券有限责任公司     179.29  19 12 

18 申万宏源证券承销保荐有限责任公司     163.33  19 11 

19 浙商证券股份有限公司     146.00  17 4 

20 西南证券股份有限公司     136.72  12 3 

21 德邦证券股份有限公司     133.36  15 10 

22 中德证券有限责任公司     132.00  19 5 

23 西部证券股份有限公司     123.50  15 6 

24 中山证券有限责任公司     123.00  18 10 

25 摩根士丹利华鑫证券有限责任公司     121.83  14 9 

26 国海证券股份有限公司     107.32  19 9 

27 华融证券股份有限公司      90.35  10 3 

28 高盛高华证券有限责任公司      89.00  10 8 
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序号 机构名称 
承销规模合计 

（亿元） 

承销期

数（期） 

联席保荐期

数（期） 

29 广州证券股份有限公司      86.00  13 8 

30 中国中投证券有限责任公司      86.00  10 6 

31 第一创业摩根大通证券有限责任公司      84.50  5 0 

32 天风证券股份有限公司      83.00  10 3 

33 信达证券股份有限公司      78.00  10 8 

34 长江证券承销保荐有限公司      69.33  7 6 

35 英大证券有限责任公司      63.33  6 1 

36 安信证券股份有限公司      62.50  6 4 

37 川财证券有限责任公司      58.33  4 3 

38 财通证券股份有限公司      56.00  8 1 

39 国金证券股份有限公司      49.00  9 5 

40 华英证券有限责任公司      46.50  7 2 

41 长城证券股份有限公司      43.95  9 6 

42 华福证券有限责任公司      41.00  5 2 

43 华金证券有限责任公司      40.00  2 0 

44 民生证券股份有限公司      40.00  2 0 

45 中泰证券股份有限公司      34.00  7 1 

46 首创证券有限责任公司      33.70  4 1 

47 万联证券有限责任公司      33.33  2 1 

48 九州证券股份有限公司      30.00  4 4 

49 爱建证券有限责任公司      25.00  1 1 

50 财达证券股份有限公司      25.00  2 2 

51 长江证券股份有限公司      24.50  2 0 

52 东方花旗证券有限公司      24.00  5 3 

53 宏信证券有限责任公司      20.00  4 4 

54 上海华信证券有限责任公司      17.50  1 1 

55 瑞信方正证券有限责任公司      15.00  2 1 

56 中航证券有限公司      15.00  1 0 

57 华创证券有限责任公司      11.20  2 0 

58 财富证券有限责任公司      10.00  1 1 

59 湘财证券股份有限公司      10.00  1 0 

60 中国民族证券有限责任公司       8.50  2 0 

61 联讯证券股份有限公司       8.50  1 1 

62 开源证券股份有限公司       8.20  3 1 

63 西藏同信证券股份有限公司       7.50  2 2 

64 新时代证券股份有限公司       6.50  1 0 
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序号 机构名称 
承销规模合计 

（亿元） 

承销期

数（期） 

联席保荐期

数（期） 

65 金元证券股份有限公司       6.00  1 0 

66 恒泰长财证券有限责任公司       5.50  1 0 

67 国融证券股份有限公司       5.30  1 0 

68 东海证券股份有限公司       5.00  1 1 

69 渤海证券股份有限公司       4.00  1 0 

资料来源：鹏元整理 

四、非公开发行公司债券 

2016 年 8 月份，中小企业私募债券发行了 113 期，募集资金 1,164.1 元，环比分别

下降 13.1%和上升 4.0%。 

图 37  2015 年 1 月-2016 年 8 月中小企业私募债券发行情况 
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资料来源：鹏元整理 

1.江苏地区私募债券发行量最大 

从各地区私募债券的发行规模来看，2016 年 8 月，江苏地区发行规模最大，为 307.3

亿元；其次是北京发行 199.2 亿元的规模位居第二，上海以 111.2 亿元的规模位居第三

位；接下来贵州以 94.8 亿元的规模位居第四、山东以 70 亿元的规模位居第五；其他省

份的发行规模均不超过 70 亿元。从发行期数来看，江苏省以 38 期遥遥领先于其他地区。 

图 38  2016 年 8 月份私募债券发行规模区域分布 
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注：剔除了部分发行人信息不全的债券 

资料来源：鹏元整理 

 

从 2016 年 1-8 月份情况来看，江苏地区发行规模最大，为 1,719.8 亿元；其次是北

京发行 1,280.9 元；广东以 1,007.66 亿元的规模位居第三；湖南、天津各以 579.7 亿元、

561.7 亿元的规模居第四位、第五位。从发行期数来看，江苏省以 213 期遥遥领先于其

它地区。 

图 39  2016 年 1-8 月份私募债券发行地区统计 
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资料来源：鹏元整理 

 

2.3 年期和 5 年期是主要期限品种 

从发行期限来看，2016 年 8 月份发行的私募债券以 3 年期和 5 年期为主，两者分别

发行 51 期和 56 期，期数占比分别为 45.1%、49.6%，发行规模分别为 473.9 亿元和 634

亿元，规模占比分别为 40.7%、54.5%。从 2016 年 1-8 月份来看，发行的私募债券仍以

3 年期和 5 年期为主，两者分别发行 419 期和 415 期，期数占比分别为 45.8%、45.4%，

发行规模分别为 3,866.19 亿元和 4,948.9 亿元，规模占比分别为 38.4%、49.1%。 
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图 40  2016 年 8 月份私募债券期限结构分布  图 41  2016 年 1-8 月份私募债券期限结构分布 
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注：按发行期数统计 

资料来源：鹏元整理 
 注：按发行期数统计 

资料来源：鹏元整理 

图 42  2016 年 8 月份私募债券期限结构分布  图 43  2016 年 1-8 月份私募债券期限结构分布 
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注：按发行规模统计 

资料来源：鹏元整理 

 注：按发行规模统计 

资料来源：鹏元整理 

 

3.私募债券承销市场竞争激烈 

就承销机构而言，2016 年 8 月份共有 47 家机构参与了私募债券的承销工作，机构

参与度较高，竞争较激烈。就承销规模而言，中信建投证券以 162.9 亿元的承销规模占

据首位；中山证券以 89.35 亿元的承销规模位居第二；华融证券以 82.5 亿元的承销规模

位居第三。就承销期数而言，中信建投证券承销 15 期占据首位，中山证券和国海证券

分别承销 9 期并列第二。 

表 10  2016 年 8 月份私募债券主承销机构统计 

序号 机构名称 承销规模合计（亿元） 承销期数（期） 

1 中信建投证券股份有限公司 162.90  15 

2 中山证券有限责任公司 89.35  9 

3 华融证券股份有限公司 82.50  4 

4 国海证券股份有限公司 74.80  9 
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序号 机构名称 承销规模合计（亿元） 承销期数（期） 

5 兴业证券股份有限公司 62.00  6 

6 开源证券股份有限公司 46.00  4 

7 信达证券股份有限公司 40.00  3 

8 中泰证券股份有限公司 35.00  3 

9 平安证券有限责任公司 33.15  3 

10 招商证券股份有限公司 32.50  5 

11 华泰联合证券有限责任公司 31.50  3 

12 东吴证券股份有限公司 30.00  4 

13 华福证券有限责任公司 26.00  4 

14 海通证券股份有限公司 25.50  4 

15 光大证券股份有限公司 24.15  5 

16 国金证券股份有限公司 24.00  4 

17 摩根士丹利华鑫证券有限责任公司 22.00  2 

18 中德证券有限责任公司 21.50  3 

19 德邦证券股份有限公司 20.65  3 

20 第一创业摩根大通证券有限责任公司 20.00  2 

21 渤海证券股份有限公司 20.00  1 

22 东方花旗证券有限公司 20.00  2 

23 国信证券股份有限公司 20.00  1 

24 国泰君安证券股份有限公司 19.00  3 

25 天风证券股份有限公司 19.00  2 

26 中信证券股份有限公司 16.90  2 

27 国开证券有限责任公司 13.50  3 

28 爱建证券有限责任公司 13.00  1 

29 国融证券股份有限公司 12.00  3 

30 中银国际证券有限责任公司 12.00  2 

31 万联证券有限责任公司 10.00  1 

32 五矿证券有限公司 10.00  1 

33 申万宏源证券承销保荐有限责任公司 10.00  1 

34 东莞证券股份有限公司 9.70  2 

35 东兴证券股份有限公司 8.00  1 

36 华创证券有限责任公司 7.50  1 

37 广发证券股份有限公司 7.50  1 

38 联储证券有限责任公司 6.00  1 

39 中原证券股份有限公司 5.00  1 

40 西部证券股份有限公司 5.00  1 

41 海际证券有限责任公司 4.00  1 
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序号 机构名称 承销规模合计（亿元） 承销期数（期） 

42 长城证券股份有限公司 3.00  2 

43 东海证券股份有限公司 2.50  1 

44 西南证券股份有限公司 2.00  1 

45 九州证券股份有限公司 2.00  1 

46 民生证券股份有限公司 2.00  1 

47 大通证券股份有限公司 1.00  1 

注：统计时剔除了部分规模和主承销商信息不全的债券 

资料来源：鹏元整理 

 

从 2016 年 1-8 月份来看，共有 81 家机构参与了私募债券的承销工作，机构参与度

较高，竞争较激烈。就承销规模而言，中信建投证券以 1,402.91 亿元的承销规模占据首

位；国泰君安证券以 603.09 亿元的承销规模位居第二，平安证券以 417.77 亿元的承销

规模位居第三；兴业证券以 413.63 亿元的承销规模位居第四；光大证券以 397.6 亿元的

承销规模位居第五。就承销期数而言，中信建投证券承销 124 期位居首位，国泰君安证

券承销了 55 期排名第二位，国海证券承销了 51 期排名第三位。 

表 11  2016 年 1-8 月份私募债券主承销机构统计 

序号 机构名称 承销规模合计（亿元） 承销期数（期） 

1 中信建投证券股份有限公司 1,402.91  124 

2 国泰君安证券股份有限公司 603.09  55 

3 平安证券有限责任公司 417.77  41 

4 兴业证券股份有限公司 413.63  41 

5 光大证券股份有限公司 397.60  49 

6 国海证券股份有限公司 378.00  51 

7 中山证券有限责任公司 351.51  36 

8 招商证券股份有限公司 330.30  36 

9 国信证券股份有限公司 272.00  31 

10 长城证券股份有限公司 264.80  35 

11 海通证券股份有限公司 261.62  33 

12 华融证券股份有限公司 254.00  11 

13 中信证券股份有限公司 252.50  11 

14 广发证券股份有限公司 239.50  23 

15 国金证券股份有限公司 223.00  26 

16 申万宏源证券承销保荐有限责任公司 216.62  20 

17 东吴证券股份有限公司 212.10  33 

18 德邦证券股份有限公司 171.75  26 
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序号 机构名称 承销规模合计（亿元） 承销期数（期） 

19 华泰联合证券有限责任公司 168.50  19 

20 西部证券股份有限公司 147.80  17 

21 开源证券股份有限公司 146.60  17 

22 华福证券有限责任公司 143.00  14 

23 中国国际金融股份有限公司 141.00  17 

24 财富证券有限责任公司 120.00  11 

25 国开证券有限责任公司 119.00  15 

26 天风证券股份有限公司 118.50  22 

27 广州证券股份有限公司 115.00  15 

28 西南证券股份有限公司 113.37  19 

29 东兴证券股份有限公司 111.99  17 

30 中国中投证券有限责任公司 111.16  15 

31 摩根士丹利华鑫证券有限责任公司 110.50  13 

32 东方花旗证券有限公司 105.00  9 

33 万联证券有限责任公司 92.03  10 

34 爱建证券有限责任公司 86.30  9 

35 中国民族证券有限责任公司 84.50  15 

36 中泰证券股份有限公司 84.50  11 

37 中银国际证券有限责任公司 69.66  12 

38 信达证券股份有限公司 69.00  6 

39 华金证券有限责任公司 60.00  6 

40 渤海证券股份有限公司 59.00  9 

41 华创证券有限责任公司 58.37  15 

42 华英证券有限责任公司 55.50  6 

43 九州证券股份有限公司 51.30  7 

44 财通证券股份有限公司 51.17  11 

45 东海证券股份有限公司 44.50  10 

46 南京证券股份有限公司 44.00  6 

47 五矿证券有限公司 43.00  5 

48 湘财证券股份有限公司 39.66  7 

49 中德证券有限责任公司 39.50  4 

50 新时代证券股份有限公司 39.03  5 

51 国融证券股份有限公司 36.00  7 

52 浙商证券股份有限公司 35.00  5 

53 瑞银证券有限责任公司 34.00  3 

54 首创证券有限责任公司 32.50  8 

55 长江证券股份有限公司 31.00  5 

56 第一创业摩根大通证券有限责任公司 30.00  3 

57 东北证券股份有限公司 30.00  3 
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序号 机构名称 承销规模合计（亿元） 承销期数（期） 

58 瑞信方正证券有限责任公司 30.00  2 

59 中原证券股份有限公司 27.20  6 

60 东莞证券股份有限公司 23.00  5 

61 川财证券有限责任公司 21.00  3 

62 高盛高华证券有限责任公司 21.00  3 

63 宏信证券有限责任公司 20.67  5 

64 大通证券股份有限公司 20.00  7 

65 华西证券股份有限公司 19.00  4 

66 民生证券股份有限公司 11.00  3 

67 中国银河证券股份有限公司 11.00  2 

68 联讯证券股份有限公司 10.80  4 

69 金元证券股份有限公司 10.00  1 

70 中航证券有限公司 10.00  1 

71 上海华信证券有限责任公司 9.40  2 

72 英大证券有限责任公司 9.00  2 

73 西藏同信证券股份有限公司 7.50  1 

74 联储证券有限责任公司 6.00  1 

75 恒泰长财证券有限责任公司 5.00  1 

76 网信证券有限责任公司 5.00  1 

77 海际证券有限责任公司 4.00  1 

78 太平洋证券股份有限公司 4.00  1 

79 国盛证券有限责任公司 3.00  1 

80 财达证券有限责任公司 2.00  1 

81 华龙证券股份有限公司 1.80  2 

注：统计时剔除了部分规模和主承销商信息不全的债券 

资料来源：鹏元整理 

五、中期票据 

2016 年 8 月份，共发行中期票据 116 期，环比上升 90.2%，累计发行规模为 1,371.6

亿元，环比上升 79.2%。其中，长期含权中期票据发行 33 期，发行规模 380 亿元。 

 

 

 

 

图 44  2015 年 1 月份-2016 年 8 月份中期票据发行情况 
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资料来源：鹏元整理 

 
 

图 45  2016 年 8 月份中期票据市场构成 
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资料来源：鹏元整理 

1. 中期票据发行人区域分布广泛，北京、四川和东南沿海地区发行量最大 

就发行区域分布而言，8月份发行的 116期中期票据的广泛分布于 23个省（直辖市），

北京仍为中期票据发行的主要地区。从发行规模来看，北京以 282 亿元位居第一，四川

以 168 亿元位居第二，江苏以 159.5 亿元位居第三，广东、天津分别以 123.5 亿元、105

亿元紧随其后。从发行期数来看，江苏以发行 17 期位居首位，其次是北京发行 12 期位

居第二、四川、广东、天津分别发行 8 期并列第三。 

 

 

 

 

 

 

图 46  2016 年 8 月份中期票据区域分布 
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资料来源：鹏元整理 

综合 2016 年 1-8 月的情况来看，中期票据的发行主导地区主要集中在北京、广东、

江苏、上海等地区。其中，北京以累计 2,343.1 亿元的发行规模领先于其他省市，占全

国累计发行规模的 29.6%。随后是广东、江苏、上海地区，分别累计发行 667 亿元、592.6

亿元、509.2 亿元，占比 8.4%，7.5%、6.4%。其他地区的发行规模较小，均不超过 300

亿元。从发行期数来看，江苏发行 89 期遥遥领先于其他地区，其次是北京发行 78 期，

再次是广东发行 45 期。 

图 47  2016 年 1-8 月份中期票据区域分布 
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注：剔除了熊猫债券。 

资料来源：鹏元整理 

 

2. 制造业和建筑业是主导发行行业 

就行业分布而言，8 月份发行的中期票据主要分布于制造业、建筑业、交通运输业

等行业。从发行期数来看，发行最多的是制造业，共发行 32 期，占比 27.6%，其次是

建筑业，发行 20 期，占比 17.2%，再次是交通运输业，发行 17 期，占比 14.7%。综合

2016 年 1-8 月的情况来看，发行期数最大的是制造业，发行 125 期，占比 20.2%，其次

是建筑业，发行 121 期，占比 19.5%，再次是交通运输业，发行 64 期占比 10.3%。 
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图 48  2016 年 8 月份中期票据行业分布  图 49  2016 年 1-8 月份中期票据行业分布 
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注：按中期票据发行期数统计，行业选取为证监会行

业标准排名前六，电力、热力、燃气及水生产和供应

业和水利、环境和公共设施管理业合为公用事业类 

资料来源：鹏元整理 

 注：按中期票据发行期数统计，行业选取为证监会行业

标准排名前六，电力、热力、燃气及水生产和供应业和

水利、环境和公共设施管理业合为公用事业类 

资料来源：鹏元整理 

 

3. 5 年期和 3 年期是中期票据的主力期限品种 

就发行期限而言，8 月份发行的中期票据共有 2 年期、3 年期、5 年期、6 年期、7

年期，10 年期共 6 个品种，以 5 年期和 3 年期为主。其中，5 年期中期票据发行 62 期，

占比 53.4%，发行规模 812.3 亿元，占比 59.2%；3 年期中期票据发行 40 期，占比 34.5%，

发行规 406.3 亿元，占比 29.6%。综合 2016 年 1-8 月的发行情况来看，中期票据的期限

主要分布于 5 年期和 3 年期，各发行 339 期、228 期，占比分别为 54.6%、36.7%；发行

规模分别为 4,656 亿元、2,575.4 亿元, 占比分别为 58.3%、32.3%。 

图 50  2016 年 8 月中期票据期限分布  图 51  2016 年 1-8 月份中期票据期限分布 
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注：按中期票据发行期数统计，不包括期限未知的数据 

资料来源：鹏元整理 

 注：按中期票据发行期数统计，不包括期限未知的数据 

资料来源：鹏元整理 

 

 

图 52  2016 年 8 月中期票据期限分布  图 53  2016 年 1-8 月份中期票据期限分布 
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 注：按中期票据发行规模统计，不包括规模未知的数

据；4 年期品种占比 0.03%。 

资料来源：鹏元整理 

 

4. 中期票据债项级别以高等级为主，重心下移 

就发行债项级别而言，8 月份发行的债项以 AA 级（含）以上等较高信用级别为主。

AAA 级共发行 45 期，占比 38.8%，比上月下降 7.11 个百分点；AA+级共发行 28 期，

占比 24.1%，比上月下降 8.65 个百分点；AA 级共发行 43 期，占比 37.1%，比上月上升

15.76 个百分点。8 月份发行的中期票据债项信用级别重心有所下移。综合 1-8 月份的情

况来看，AA 级（含）以上的高等级品种为主。AAA 级债券发行 216 期，占比 35.1%；

AA+级债券发行 190 期，占比 30.9%；AA 级债券发行 208 期，占比 33.8%；AA-级债券

发行 1 期，占比 0.2%。 

图 54  2016 年 8 月份中期票据债项等级分布  图 55  2016 年 1-8 月份中期票据债项等级分布 
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注：按照发行期数统计 

资料来源：鹏元整理 

 注：按照发行期数统计 

资料来源：鹏元整理 

 

5. 中期票据发行利率涨跌互现、发行利差扩大 

2016 年 8 月份，中期票据的最低发行利率为 2.93%，比上月的最低发行利率下行

6BP；最高发行利率为 6.80%，比上月的最高发行利率上行 30BP。与 2016 年 7 月份相
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比，各级别中期票据平均发行利率涨跌互现，其中 AAA 级中期票据平均发行利率上升

14BP，AA+级和 AA 级中期票据平均发行利率分别下降 3BP、6BP。平均利差全面扩大， 

AAA 级、AA+级、AA 级平均发行利差分别扩大 22BP、8BP、7BP。 

表 12  2016 年 8 月份中期票据平均发行利率 

债项级别 AA AA+ AAA 

平均发行利率（%） 4.35(↓6BP)  3.87(↓3BP)   3.67(↑14 BP) 

平均利差（%） 1.89(↑7BP)  1.37(↑8BP)   1.12(↑22 BP)  

注：平均发行利率为同级别债券发行利率的算术平均值，利差为发行利率与同期国债利率的差值，括号内为当月数

据较上月数据的变化量。 

资料来源：鹏元整理 

 

就 3 年期和 5 年期中期票据的平均发行利率和平均利差走势来看，2016 年 8 月，3

年期 AAA 级、AA+级和 AA 级中期票据平均发行利率分别上升 34.70BP、24.58BP、

21.88BP，平均利差分别扩大 46.59BP、35.82BP、31.85BP。5 年期 AA+级和 AA 级中期

票据平均发行利率均出现下降，分别下降了 16.33BP、36.30BP，平均利差均分别收窄

4.53BP、 24.70BP；5年期AAA级中期票据平均利率上升 6.23BP，平均利差扩大 18.40BP。 

图 56  2015 年 1 月-2016 年 8 月 3 年期中期票据利率走势 
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资料来源：鹏元整理 

 

 

 

 

 

 

 图 57  2015 年 1 月-2016 年 8 月 3 年期中期票据利差走势 
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资料来源：鹏元整理 

 

 

 

 

 

图 58  2015 年 1 月-2016 年 8 月 5 年期中期票据利率走势 
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资料来源：鹏元整理 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图 59  2015 年 1 月-2016 年 8 月 5 年期中期票据利差走势 
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资料来源：鹏元整理 

 

6. 中期票据承销市场集中度较高 

就承销机构而言，2016 年 8 月共有 29 家机构参与了中期票据的承销工作，前 5 家

机构市场占有率为 50.8%，承销市场集中度较高。就承销规模而言，建设银行 195 亿元

的承销规模排名榜首，招商银行以 171.5 亿元位居第二，工商银行承销 126.25 亿元位居

第三，农业银行以 107.5 亿元位居第四，中信银行以 96.5 亿元位居第五。就承销期数而

言，建设银行承销 24 期位居首位，其次是招行银行承销 20 期位居第二，工商银行承销

16 期位居第三，中信银行承销 15 期位居第四，上海浦东发展银行承销 13 期位居第五。

综合 2016 年 1-8 月的承销情况来看，共有 39 家机构参与了中期票据的承销工作，建设

银行、农业银行、工商银行承销规模位居前三位，分别承销了 919.8 亿元、875.05 亿元、

817.5 亿元。 

表 13  2016 年 8 月中期票据主承销机构统计 

序号 机构名称 
承销规模合计 

（亿元） 
承销期数（期） 联席保荐期数（期） 

1 中国建设银行股份有限公司 195.00 24 19 

2 招商银行股份有限公司 171.50 20 10 

3 中国工商银行股份有限公司 126.25 16 15 

4 中国农业银行股份有限公司 107.50 12 11 

5 中信银行股份有限公司 96.50 15 11 

6 中国银行股份有限公司 90.50 11 9 

7 北京银行股份有限公司 78.50 8 5 

8 上海浦东发展银行股份有限公司 71.15 13 11 
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序号 机构名称 
承销规模合计 

（亿元） 
承销期数（期） 联席保荐期数（期） 

9 交通银行股份有限公司 42.50 6 5 

10 兴业银行股份有限公司 41.80 10 7 

11 中国民生银行股份有限公司 40.25 7 4 

12 国家开发银行股份有限公司 36.50 6 4 

13 渤海银行股份有限公司 35.00 4 3 

14 中国光大银行股份有限公司 34.00 6 5 

15 浙商银行股份有限公司 27.50 2 2 

16 招商证券股份有限公司 25.15 5 5 

17 海通证券股份有限公司 22.50 3 3 

18 华夏银行股份有限公司 22.00 2 0 

19 上海银行股份有限公司 20.00 2 2 

20 中国国际金融股份有限公司 19.50 4 4 

21 南京银行股份有限公司 17.00 3 2 

22 中信证券股份有限公司 10.00 1 1 

23 国信证券股份有限公司 9.50 1 1 

24 平安银行股份有限公司 7.50 2 2 

25 中国进出口银行 5.00 1 0 

26 恒丰银行股份有限公司 5.00 1 0 

27 广发证券股份有限公司 5.00 1 1 

28 天津银行股份有限公司 5.00 1 1 

29 国泰君安证券股份有限公司 4.00 1 1 

注：剔除了承销信息不全的数据 

资料来源：鹏元整理 

 

表 14  2016 年 1-8 月份中期票据主承销机构统计 

序号 机构名称 
承销规模合计 

（亿元） 
承销期数（期） 联席保荐期数（期） 

1 中国建设银行股份有限公司 919.80  92 61 

2 中国农业银行股份有限公司 875.05  70 66 

3 中国工商银行股份有限公司 817.50  77 70 

4 中国银行股份有限公司 702.40  52 42 

5 兴业银行股份有限公司 546.70  68 35 

6 招商银行股份有限公司 492.15  69 48 

7 国家开发银行股份有限公司 438.00  44 28 

8 中信银行股份有限公司 426.25  69 54 

9 上海浦东发展银行股份有限公司 421.65  70 41 

10 中国民生银行股份有限公司 383.50  63 26 
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11 北京银行股份有限公司 270.00  41 34 

12 中国光大银行股份有限公司 259.80  41 28 

13 交通银行股份有限公司 194.00  34 28 

14 中信证券股份有限公司 121.50  13 13 

15 华夏银行股份有限公司 119.50  14 8 

16 中国国际金融股份有限公司 118.50  15 15 

17 渤海银行股份有限公司 116.00  14 12 

18 南京银行股份有限公司 95.00  22 16 

19 上海银行股份有限公司 94.00  14 13 

20 浙商银行股份有限公司 92.75  10 9 

21 海通证券股份有限公司 74.50  13 13 

22 平安银行股份有限公司 70.00  8 5 

23 招商证券股份有限公司 49.15  12 12 

24 中信建投证券股份有限公司 41.90  10 10 

25 国泰君安证券股份有限公司 37.50  9 9 

26 恒丰银行股份有限公司 33.75  7 4 

27 国信证券股份有限公司 30.50  6 6 

28 华泰证券股份有限公司 24.00  3 3 

29 广发证券股份有限公司 22.50  4 4 

30 广发银行股份有限公司 17.50  3 2 

31 天津银行股份有限公司 15.00  2 2 

32 上海农村商业银行股份有限公司 15.00  1 1 

33 光大证券股份有限公司 13.55  4 4 

34 中国进出口银行 8.00  2 1 

35 东方证券股份有限公司 7.50  1 1 

36 宁波银行股份有限公司 5.00  2 2 

37 徽商银行股份有限公司 5.00  2 2 

38 中国银河证券股份有限公司 5.00  1 1 

39 江苏银行股份有限公司 4.00  3 3 

注：剔除了承销信息不全的数据 

资料来源：鹏元整理 

六、短期融资券 

2016 年 8 月份，共发行短期融资券 311 期，发行金额 3,383.60 亿元，发行期数和发

行规模分别环比上升 57.07%和 33.94%。其中，超短融（SCP）共发行 216 期，发行规

模 2,484.40 亿元。 

图 60  2015 年 1 月-2016 年 8 月短期融资券发行情况 
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资料来源：鹏元整理 

 

图 61  2016 年 8 月份短期融资券市场构成 
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资料来源：鹏元整理 

1.短期融资券北京发行规模最大，东部地区为主要发行地 

就区域分布而言，2016 年 8 月份，共有 26 个省（直辖市）发行了短期融资券。其

中，北京地区发行 52 期，募集资金 1,336.50 亿元，发行期数和发行规模领先于其他省

市；发行规模排在第二位的是江苏的 325.80 亿元，接着是上海的 236.40 亿元。发行期

数来看，江苏发行 51 期位列第二，接下来是广东，发行 32 期。综合 2016 年 1-8 月份

情况来看，北京的发行量依然最大，共发行 351 期，发行规模达 9,045 亿元，随后是上

海的 2,250.65 亿元、江苏的 1,684.80 亿元。从区域分布来看，北京及东部沿海地区为主

要发行地区。 

 

 

 

 

 

图 62  2016 年 8 月份短期融资券区域分布 
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资料来源：鹏元整理 

 

图 63  2016 年 1-8 月份短期融资券区域分布 
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资料来源：鹏元整理 

2. 短期融资券的发行人行业分布广泛，制造业类企业最多 

就行业分布而言，按发行期数统计，2016 年 8 月份发行的短期融资券分布在制造业、

综合类等行业。其中，制造业类企业占比最多，为 29.9%；综合类类企业占比 15.1%；

批发零售类企业占企业比 12.2%；公共事业类企业占比 10.9%；交通类企业占比 9.3%；

建筑业类企业占比 8.4%。综合 2016 年 1-8 月份情况来看，制造业类企业短期融资券的

发行期数占比 28.7%，是短期融资券的主要发行行业。此外，公用事业类、综合类和交

通运输类企业的发行量也较多。 

 

 

 

 

 

 

图 64  2016 年 8 月短期融资券行业分布  图 65  2016 年 1-8 月份短期融资券行业分布 
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注：按短期融资券发行期数统计，行业选取为证监会行

业标准排名前六，电力、热力、燃气及水生产和供应业

和水利、环境和公共设施管理业合为公用事业类 

资料来源：鹏元整理 

 注：按短期融资券发行期数统计，行业选取为证监会行

业标准排名前六，电力、热力、燃气及水生产和供应业

和水利、环境和公共设施管理业合为公用事业类 

资料来源：鹏元整理 

3. 270 天和 365 天短期融资券发行期数占比较高 

就发行期限而言，2016 年 8 月份发行的短期融资券有 270 天、365 天等期限品种。

其中，按发行期数和规模来统计，270 天短期融资券占比均排在首位，占比分别为 56.9%

和 59.6%；365 天短期融资券排在第二位，占比分别为 30.5%和 26.6%。综合 2016 年 1-8

月份情况来看，270 天和 365 天短期融资券为主要期限品种，期数合计占比 77.8%，规

模占比合计占比 69.5%。 

图 66  2016 年 8 月份短期融资券期限结构

分布 
 

图 67  2016年 1-8月份短期融资券期限结

构分布 
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注：按发行期数统计，取债券发行整数期限 

资料来源：鹏元整理 

 注：按发行期数统计，取债券发行整数期限 

资料来源：鹏元整理 

 

 

 

 

图 68  2016 年 8 月份短期融资券期限结构

分布 
 

图 69  2016 年 1-8 月份短期融资券期限结

构分布 
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注：按发行规模统计，取债券发行整数期限 

资料来源：鹏元整理 

 注：按发行规模统计，取债券发行整数期限 

资料来源：鹏元整理 

4. 8 月短期融资券发行人信用等级重心下移 

2016 年 8 月，短期融资券发行主体信用等级介于 AA-级~AAA 级之间，分布广泛。

其中，AAA 级发行 107 期，AA+级发行 85 期，AA 级发行 117 期，AA-级发行 2 期，

AA 级（含）以上合计占比 99.4%。与 7 月相比，AAA 级占比下降了 9.5%，AA+级占比

上升了 1.5%，AA 级占比上升了 7.8%，AA-级占比上升 0.1%。整体来看，主体等级重

心下移。综合 2016 年 1-8 月份的情况来看，AA+级（含）以上占比 68.9%，较 1-7 月下

降 1.4%。 

图 70  2016 年 8 月份短期融资券发行人主体

信用等级分布 
 

图 71  2016年 1-8月份短期融资券发行人主体信

用等级分布 
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注：按短期融资券发行期数统计 

资料来源：鹏元整理 

 注：按短期融资券发行期数统计 

资料来源：鹏元整理 

5. 短期融资券发行利率及发行利差均涨跌互现 

从发行利率来看，8 月份短期融资券的最低发行利率为 2.45%，与 7 月份最低发行

利率相比下行 5BP，最高发行利率为 7.00 %，比 7 月份最高发行利率上行 40BP。就短

期票据发行级别来看，AA-级的短期融资券评级发行利率和利差均上行，AA、AA+ 级

和 AAA 级的利率和利差均有所下降。 



             中国债券市场发行统计分析报告（2016年 8月） 

44 

表 15  2016 年 8 月份短期融资券发行利率 

主体级别 AA- AA AA+ AAA 

平均发行利率（%） 6.65(↑48BP) 3.78(↓15BP) 3.13(↓44BP)  2.92(↓15BP) 

平均利差（%） 4.54(↑97BP) 1.65(↓2BP) 1.01(↓30BP)  0.81(↓2BP) 

注：平均发行利率为同级别债券发行利率的算术平均值，利差为发行利率与同期国债利率的差值。括号内为当月数

据较上月数据的变化量。 

资料来源：鹏元整理 

就 1 年期短期融资券利率和利差走势来看，2016 年 8 月，AA 级、AA+和 AAA 级

别短期融资券的发行利率和利差均下降。 

图 72  2015 年 1 月-2016 年 8 月 1 年期短期融资券利率走势 
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资料来源：鹏元整理 

 

图 73  2015 年 1 月-2016 年 8 月 1 年期短期融资券利差走势 
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资料来源：鹏元整理 

6. 短期融资券承销市场集中度较高 

就承销机构而言，2016 年 8 月份共有 33 家机构参与了短期融资券的承销工作，商
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业银行依然是短期融资券最主要的承销机构。其中，工商银行以 379.95 亿元的承销规模

位居首位，中国银行、建设银行和国家开发银行分别以 378.40 亿元、342 亿元、247.25

亿元位居第二、三、四位，前 5 家机构承销规模，合计占比 47.12%。综合 1-8 月来看，

共有 43 家机构参与了短期融资券的承销工作，前 5 家承销规模合计占比 46.48%，市场

集中度较高。 

表 16  2016 年 8 月份短期融资券主承销机构统计 

序号 机构名称 承销规模合计（亿元） 承销期数（期） 联席保荐期数（期） 

1 中国工商银行股份有限公司 379.95  41 28 

2 中国银行股份有限公司 378.40  36 27 

3 中国建设银行股份有限公司 342.00  39 27 

4 国家开发银行股份有限公司 247.25  29 19 

5 中信银行股份有限公司 246.60  31 18 

6 兴业银行股份有限公司 225.00  38 21 

7 招商银行股份有限公司 182.45  34 18 

8 北京银行股份有限公司 172.50  22 15 

9 上海浦东发展银行股份有限公司 147.20  33 21 

10 中国农业银行股份有限公司 140.50  17 13 

11 中国民生银行股份有限公司 137.50  24 11 

12 中国光大银行股份有限公司 127.00  21 13 

13 交通银行股份有限公司 127.00  23 14 

14 平安银行股份有限公司 98.50  9 6 

15 中国国际金融股份有限公司 65.00  1 1 

16 上海银行股份有限公司 52.40  8 5 

17 华夏银行股份有限公司 52.00  7 5 

18 浙商银行股份有限公司 31.50  4 1 

19 北京农村商业银行股份有限公司 30.50  3 3 

20 南京银行股份有限公司 29.50  8 6 

21 恒丰银行股份有限公司 24.50  5 3 

22 中国进出口银行 22.00  4 4 

23 徽商银行股份有限公司 22.00  3 2 

24 渤海银行股份有限公司 21.50  3 2 

25 广发证券股份有限公司 20.00  1 1 

26 招商证券股份有限公司 12.50  3 3 

27 国泰君安证券股份有限公司 10.00  4 4 

28 中信证券股份有限公司 10.00  1 1 

29 中信建投证券股份有限公司 7.85  4 4 

30 东方证券股份有限公司 5.50  2 2 
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序号 机构名称 承销规模合计（亿元） 承销期数（期） 联席保荐期数（期） 

31 中国邮政储蓄银行股份有限公司 5.00  1 0 

32 广发银行股份有限公司 5.00  1 1 

33 华泰证券股份有限公司 5.00  1 1 

资料来源：鹏元整理 

 

表 17  2016 年 1-8 月份短期融资券主承销机构统计 

序号 机构名称 承销规模合计（亿元） 承销期数（期） 联席保荐期数（期） 

1 中国建设银行股份有限公司 2,678.17  272 179 

2 中国工商银行股份有限公司 2,638.12  239 177 

3 中信银行股份有限公司 2,077.30  219 141 

4 中国银行股份有限公司 1,949.15  221 153 

5 兴业银行股份有限公司 1,788.30  241 128 

6 中国农业银行股份有限公司 1,736.50  149 115 

7 国家开发银行股份有限公司 1,556.00  143 98 

8 招商银行股份有限公司 1,441.67  195 115 

9 上海浦东发展银行股份有限公司 1,346.85  193 113 

10 中国民生银行股份有限公司 1,002.00  141 58 

11 中国光大银行股份有限公司 979.45  113 67 

12 交通银行股份有限公司 963.75  123 68 

13 北京银行股份有限公司 951.25  114 72 

14 平安银行股份有限公司 597.50  65 40 

15 华夏银行股份有限公司 360.50  41 28 

16 中国进出口银行 290.00  34 29 

17 上海银行股份有限公司 282.15  39 29 

18 浙商银行股份有限公司 248.00  35 16 

19 渤海银行股份有限公司 172.50  15 11 

20 恒丰银行股份有限公司 163.50  23 12 

21 广发银行股份有限公司 109.50  12 8 

22 中国国际金融股份有限公司 106.50  3 3 

23 南京银行股份有限公司 94.50  26 18 

24 北京农村商业银行股份有限公司 71.50  6 6 

25 中信建投证券股份有限公司 41.75  16 16 

26 广发证券股份有限公司 40.00  3 3 

27 徽商银行股份有限公司 36.00  8 7 

28 光大证券股份有限公司 35.50  9 9 

29 中信证券股份有限公司 33.00  5 5 

30 国泰君安证券股份有限公司 29.50  9 9 

31 华泰证券股份有限公司 20.25  4 4 
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序号 机构名称 承销规模合计（亿元） 承销期数（期） 联席保荐期数（期） 

32 中国邮政储蓄银行股份有限公司 20.00  2 1 

33 招商证券股份有限公司 20.00  5 5 

34 杭州银行股份有限公司 17.50  4 4 

35 天津银行股份有限公司 12.50  1 1 

36 东方证券股份有限公司 11.00  4 4 

37 海通证券股份有限公司 10.50  1 1 

38 江苏银行股份有限公司 6.00  2 2 

39 
广东顺德农村商业银行股份有限

公司 
3.50  1 1 

40 宁波银行股份有限公司 3.00  2 2 

41 大连银行股份有限公司 2.50  1 1 

42 上海农村商业银行股份有限公司 2.50  1 1 

43 国信证券股份有限公司 0.80  1 1 

资料来源：鹏元整理 

七、非政策性金融债券 

2016 年 8 月份，共发行非政策性金融债券 21 期，募集资金 583.00 亿元。与 7 月相

比，发行期数上升 75%，募集资金金额上升 17.30%。其中，股份制商业银行发行 15 期，

发行规模为 472 亿元；保险公司发行 1 期，发行规模 30 亿元；其他金融机构发行 5 期，

发行规模 81 亿元。 

图 74  2015 年 1 月-2016 年 8 月非政策性金融债券发行情况 
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资料来源：鹏元整理 

 

图 75  2016 年 8 月份非政策性金融债券市场构成 
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注：其他指保险公司、资产管理公司、汽车金融公司、国际机构和金融租赁公司等发行的金融债券。 

资料来源：鹏元整理 

1. 非政策性金融债券期限以 3 年期和 10 年期为主 

2016 年 8 月份发行的非政策性金融债券期限主要为 3 年、5 年和 10 年，共 3 个期

限品种。其中，3 年期发行期数最多，共发行了 11 期，占比 52.4%；10 年期发行规模

最大，共发行了 261.00 亿元，占比 44.8%。综合 2016 年 1-8 月份的情况来看，10 年期

发行 45 期，占比 41.7%，位居发行期数首位；3 年期发行 1,756.00 亿元，占比 38.1%，

位居发行规模首位。 

图 76  2016 年 8 月份非政策性金融债券期限结

构分布 

 图 77  2016 年 1-8 月份非政策性金融债券期限

结构分布 
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资料来源：鹏元整理 

 注：按发行期数统计 

资料来源：鹏元整理 

 

 

 

 

 

 

 

 

图 78  2016 年 8 月份非政策性金融债券期限结

构分布 
 

图 79  2016 年 1-8 月份非政策性金融债券期限

结构分布 
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资料来源：鹏元整理 

 注：按发行规模统计 

资料来源：鹏元整理 

2. 非政策性银行金融债券承销市场集中度较高 

就承销机构而言，2016 年 8 月份共有 21 家机构参与了非政策性银行金融债券的承

销工作。就承销规模而言，招商证券以承销金额 101.25 亿元位居首位，其次是工商银行，

承销了 82.92 亿元，海通证券承销了 71.67 亿元，位列第三位。就承销期数而言，招商

证券承销 6 期居首位。综合 2016 年 1-8 月份的情况来看，共有 42 家机构参与了非政策

性金融债券的承销工作，国泰君安证券以 692.33 亿元的承销规模居首位。前 5 家承销机

构承销规模合计占比 47.91%，可见非政策性金融债券承销市场集中度较高。 

表 18  2016 年 8 月份非政策性银行金融债券承销机构统计 

序号 机构名称 
承销规模合计 

（亿元） 
承销期数（期） 联席保荐期数（期） 

1 招商证券股份有限公司 101.25  6 4 

2 中国工商银行股份有限公司 82.92  4 4 

3 海通证券股份有限公司 71.67  2 1 

4 瑞银证券有限责任公司 66.67  1 1 

5 中国建设银行股份有限公司 45.00  4 4 

6 中国农业银行股份有限公司 31.25  4 4 

7 中信证券股份有限公司 30.00  2 0 

8 上海证券有限责任公司 25.00  2 2 

9 国信证券股份有限公司 25.00  1 0 

10 长江证券股份有限公司 20.00  2 0 

11 第一创业摩根大通证券有限责任公司 15.00  1 0 

12 中国银行股份有限公司 10.00  1 1 

13 华泰证券股份有限公司 10.00  1 1 

14 信达证券股份有限公司 10.00  1 1 

15 交通银行股份有限公司 9.67  2 2 

16 招商银行股份有限公司 6.67  1 1 
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序号 机构名称 
承销规模合计 

（亿元） 
承销期数（期） 联席保荐期数（期） 

17 南京银行股份有限公司 6.67  1 1 

18 摩根士丹利华鑫证券有限责任公司 6.25  2 2 

19 国泰君安证券股份有限公司 4.00  1 0 

20 广发证券股份有限公司 3.00  1 1 

21 东海证券股份有限公司 3.00  2 0 

注：统计时剔除了部分主承销商信息不全的债券 

资料来源：鹏元整理 

 

表 19  2016 年 1-8 月份非政策性金融债券承销机构统计 

序号 机构名称 
承销规模合计 

（亿元） 
承销期数（期） 联席保荐期数（期） 

1 国泰君安证券股份有限公司 692.33  15 8 

2 中信证券股份有限公司 499.67  19 9 

3 中国工商银行股份有限公司 425.92  17 17 

4 中国农业银行股份有限公司 299.25  16 16 

5 中信建投证券股份有限公司 288.33  14 8 

6 海通证券股份有限公司 281.67  8 6 

7 华泰证券股份有限公司 260.00  7 7 

8 中国国际金融股份有限公司 232.00  7 6 

9 中国建设银行股份有限公司 209.67  13 13 

10 中国银行股份有限公司 159.33  12 12 

11 招商证券股份有限公司 128.58  8 5 

12 广发证券股份有限公司 128.00  4 4 

13 渤海银行股份有限公司 100.00  1 0 

14 平安证券有限责任公司 100.00  1 0 

15 第一创业摩根大通证券有限责任公司 85.00  2 0 

16 瑞银证券有限责任公司 66.67  1 1 

17 招商银行股份有限公司 65.33  7 5 

18 西南证券股份有限公司 65.00  3 0 

19 南京银行股份有限公司 48.33  6 4 

20 光大证券股份有限公司 45.00  2 1 

21 交通银行股份有限公司 43.33  5 5 

22 东海证券股份有限公司 42.00  6 1 

23 信达证券股份有限公司 41.33  4 3 

24 南京证券股份有限公司 28.00  2 1 

25 华融证券股份有限公司 26.67  2 1 

26 摩根士丹利华鑫证券有限责任公司 26.25  4 4 
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序号 机构名称 
承销规模合计 

（亿元） 
承销期数（期） 联席保荐期数（期） 

27 国信证券股份有限公司 25.00  1 0 

28 宏信证券有限责任公司 25.00  1 1 

29 上海证券有限责任公司 25.00  2 2 

30 长江证券股份有限公司 20.00  2 0 

31 国海证券股份有限公司 20.00  2 1 

32 中泰证券股份有限公司 20.00  2 2 

33 广州证券股份有限公司 15.00  4 1 

34 华福证券有限责任公司 14.00  2 0 

35 中信银行股份有限公司 11.50  3 3 

36 国家开发银行股份有限公司 10.33  1 1 

37 兴业证券股份有限公司 9.50  1 0 

38 华泰联合证券有限责任公司 6.00  1 0 

39 申万宏源证券有限公司 5.00  1 0 

40 西部证券股份有限公司 3.00  1 0 

41 汇丰银行(中国)有限公司 3.00  1 1 

42 中德证券有限责任公司 3.00  1 0 

注：统计时剔除了部分主承销商信息不全的债券 

资料来源：鹏元整理 
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